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Mlimmman Syartab vang Listed DE Burs il Indonesks (BET)

ey Wijayantini , Muaheni Tha Sarit
Taversies Mukammadivah Jomber

ABSTRACT

Compamies thm have 2 high mle of retom, considered 3 company that fes o geod Anoanaal
pordsrvanc:, This study examines to derermine the relotionship between financinl pesformnnce
with imvestor rationnlity in foed beverages Swarish industry in BED with prior 20032016, In
mijority, Sod beversges Syarinh industry investars are enll ationnl in veestiog teir fends by
conmsderng the company's fimncia] performance. A ample of 8 compamies, i is known thad 6
companics , is [CRE, MY OR, ROTI, SKEM md 3KLT codes have the same pattem or trensd, thal is
RO ond BOE increase, followsd by inerease of stock rensrm,

Koy waords Rina, ROE, Stock Beturn
Comrespondencete  © bayvwaunmuhjemberac. id, mabenii@unrubjeowberac id
ARSTHRAK

Pemeahian yong memiliki tinghkat semer yang tmggl, dangpap schapal perasahaon vang memiliki
Kinena keuangan yang bapus. Stade imi berujusn untuk mengetahni bibenggan amara biners
Seampan dongan msiomaldns vestor pads medasin makanen mireman syanal yange bl G BEI
perioce 2HI-206, Secarn mayariias mvesior | dusor makanm mimuman ayarich, masih rasionol
dalnin menginvestmiken danonya dengan mempertimbangkan kinerjg kbeuangm perusahoan, Dan 8§
pensalaon yang mergdi samgel, diketahui hahwa 6 perosabaan dergan kede ICBP, MY OR,
ROFTE, SKHM dan SKELT, memitiki pola ot wend yeng sama, voitn kenadkan BOA dan ROE,
diikuti dengnn peningheton retiv sahem perusehaan, begita pula sebalilon .

Kuta Kuned CROA, BROE, Betven Enham.

knresponiensi 7 bayuwriunmuhjember.ac.id, maheniEunmubiember.oc.id

FENDAHULUAMN (INTRODUCTION

dilakukan  olkeh  perusahaan  vang  dapat

Irvestor embutubban informasi vang
lengkap, akural sefts fepal wakin  umiuk
melakukan pengambilan keputusan
investasinya secara raskomal sehingga hasil
ving diperoleh sesual dengan apn vang
diharapkan. 5#1 sata sumber  Efermasi

investor adalah kinerja kevangan perasahaan,
vang menpakan usaha formal vong telah

mengukur keberhasifan  perusshaan - dafkam
mengheazilkan laba, schinggo dapat medihst
prospek,  penunbaban. dan poiensi
perkembangan bnik  perusahaan  dengan
mengandalican sumber daya yang ada. Salah
safu  faktor  wang  owenjadi  pertimbangan
investor adalah kemampuan emiten dalam
menghisilkan laba  Fika laba  meniogkat,
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maka secara  feoritis  peduen iahaml-'.au
mewintgkat.  Inwvestor vang  ragional  dallam
miedakokan investnsi sahom akun memilih
peresahaan wvang  eemiliki o vingkst  pefien
yung binggi. Perusnhann  yang  memlikd
tingkat remern yang linge, dienggap sebagai
perusahaan yang memiliki kinera kewangan
yung bamus. { Gasperse, 2HE)

Studi  tentang
dipwnly oleh Choate { 1979) kinega keunngan
dapat  dinkur  dengan menggunakan  ratio
kevangon,  schmgan  perusshoan b
merige vakuasi kineranyi dai
membandingkannya deegan perusabaan lain
Woad (1979 menyatakan  Perusahaan
dengan Kinerfa Keuangan vang baik rate rata
Jqugn  memiliki Enguong awnbh Sosal
perusabaan vang  meningkat.  Dilanjotkan
aflieh Khotari dan Warper (1997) menyvatakan
hahen abnormal reteer meningkal sejalan
dengan  meningkatnya  kinerja  kewangzan
perusahaan. Socrinawati (N0} moivatakan
hohwn Rengr on Equ.il::-' { ROVEZ) schaund sakah
sty dasar unrik mermpredikes rerien saham,
Jikn ROE mengalami kenaikan makn akan
berdampak  pads  kenatkon  metwen soham
perusahaan perdagangan besar dan cceran,
hegritn aym sebalikmn,

Studi terkait kinega keusmgmn pada
konteks dun varshel vang lzhih spesifik pada
Indugiri  makanan  minoman Svarigh i

nesia menark miuk dilakukan. Dimono
Kewangan Swarizh scbagai scboah  sistem
kewangan  yvang  berlandaskap  svariah
miemmliki keuripmlan fersenden dibandinglan
dengan sistem keuargan konvensional, Sakah
satunva adalsh fitue-fie produk kevsngsn
svanph yang  berlandnsknn  keadslan  dan
herwjuan untuk menggerakan ekonomi umat.
M Indoresin  perkembingan kevangan
syunnh cukup menggembimkon. Uiamanyn
Perkembangan  Saham Syarah opang
miengalam  pemingkatan selama dekade
terakhis, Giamhar I. e i kan

kmegon  keuangan,

perkembanigan  perkernbangan  perusahaan
svariah vang 1sded di BEL

Ceambar 1. Jumleh Salinm 5yerish dalom Daftar
Efck Syariak periode | 2817

Berdasarkan  gambar i atas
perkembangan pumlah saham vong  masuk
dalarn Dafiar Efek Syarialy selaie D @i
terakhle  wengalaml  perkenbangan vang
cukup pesal dari 304 perusahsan i whun
2002, mecijadi 359 i akhir persode sata
tahun 24T, Propersi salam syarish Jdi Bursa
Efck Indenestn sudab mencapai 39 persen,

Seinng dengan pesatnva
Erlmmhagnn suhan svuriah i Indonesia,
Indu=tri mokanon  dan minuman nesicnd
ferus mcnumjukkan ke posiel dengan
twmbubh  mencapai 982%  atau schbesar
Rpl92,69 irilion pada iriwulan 100 2006,
Periumbuhan indusin ini wrumma Edorong
kecenderungon mosyamkat Khususnya kelas
menengah ke atas  yang  menguinmakon
konaunss  produk-produk. mokanon dan
minuman vang higienis dan alami. Industn
makanan dun minuman juga mempunyo
peranan penting dalam pembangunan sckior
indstri.  Kontribusimyn  terhadap Produk
Domestik Brute {(PDB) industn non migos
merupakan  yang terbesar  dibandinghan
subszkior lainnya yang mencapar 13,6% pada
irianlan m iahun 20016,

oy kemenperinggeidi,
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Berdasarkan hal tersebul sodi ied
herpaksud  untuk nngsahbul habungsa
kinega kevangan wvang  diproxikan dengin
ROA dan ROE terhadap razionalitas investar
ving dicerminkan  dengun rerurm saham
untuk mdustri makanan minuman syasiah.

I Tinjoman Fusiaks

Kimetg keuangan  perusabann, yang
mcrupakan  usaha  Oawal  vang ek
ditakukin  oleh  peneohaan  yang  dapa
miengukur  keberhosilon  perusahoan  dalpm
mctighasikan baba, selinges dapat owclihat
prospek,  pertumbobon, dan poiensi
perkembangan baik  perosobean  dengan
merigamdalkan sumber daya yang ada. Salkal
situ fakter yang menjali o pertimbangan
investor adalah kemampuan emiten dafam
menghasilkan  laba. Jika faba  mseningkal,
mipka secamm deoritis et sahom akan
L'ningkad. Investor  yang  rasional  dallom

mclakukan  ipvestasi saham akan  memilib
perusahpan yang memiliki tingkat  renen
ying  bnpgl. Mousahaan  yang  momelik
tngkot reirn yag tingm, denggap schbagai
perusahoan vang memitkl kimerp kewangan
ying hd.m { Manurungz, Z0067)

Utuk  mengokur  kinerja  suai
perusahipan, invesior biosanya meditat Kinerjo
keuanpan  yang  bercermin dan  berbagai
maciin rasio. Sabah ossi bndikato
penguburan  kinerja kevangan ymng sering
digunakan adalah profitabilits perusahaan,
Al ukur  profiabilias perusabaan vang
serimg digunokon pdalah fesvrn On dszew
(ROAL dan Redwrn O Sty (ROE) ROA
menggambarknn pembagran antom
kcuntungan bersth dan psed (aktiva / harda)

total, dinwvatakan dalam persentase | ROE
monggambarkan  razie  keuntungan  bersih
sesuddah pojak terhadap madal sendir, yang
magukur tingkat bagil pengembalian dar
(mwalal  sendirt)
difnvestagikan ke dalar perusahaan. Semakin
timggi nilai persentase ROE menunjukkan
hohwn kmerp  pemsohoan semakin baik,
karena  herarti  hisnis it memibeikan
pengervbalian hasil  wang  mengunmingkan
hogi pemilik modal yang menginvestasikan
mesdal mereka ke dalam perusahaan, Samsul
{2045}

Mlermrut Seermpwati ( 24003 splah satu
disar  umtuk  memprediksi setern saham
slalh Repers on Equity (ROE) jika ROE
menualami kennilkan male akan berdwmpak
pads  kenaikan  redoow ssham  perusahaan
perdagangan hesar dan eceran, begitu juga

tknyn.  Sudivamo (2001), menyaiakan
bhahwa sernakin bessr ROA. maks semakin
haik karcna  timgkat  keuntungan yang
dihusilkan  perusphaan dun pengelolian
gyya semakin hesar, dengan pengelolaan
meel wang sermakin efizien mokn  tingkat
kepercovasm  snvestor  terhadap  perusahaan
akan  meningkar  vang  nantinyn  akan
meningkatkan harga saham,

maxfnl pemegang s

METODRDE FPENELITLAN ¢ METHOS
Populass penclican i oadslab senmia
industri makonon minuman wng  Asned di
Bursa Efck lndopesea dan berdattar dalam
Dufar Efek Syariab per 31 Desember 2006
yuitu 15 perusahoan,  Sampel  penelitian
diveapkan  dengan melode | popoesiee
suraplivg, Berikut tabel seleksi sampel,

Tabrel L Froses Sk Perusabaan Sampsel

Jumkah
bt Keteranga
- . PFermyuhaam
1 Penesahoon Indusiri Maokanan *inemen Syoriah yang listed di BEL per 31 16
I Diysemier A4
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2| Yang tsdak matin melaporian aporon kesangon selama perode pesslitian 2

3| Perusnhaas vang pernah delisting dari DES selama periode penclitian L

4 Penmahaan vang  salomnya tklak okl dpedogangkan seloma periode -
ol iman

5 | Jumlah perisabaas yang memenchi knterin dalam pengambilon samped k

Sumbier | s non Al dan ik

Dan hasml seleksi berdasurkan tabel dintas
didapatkan # perusahaan yang  menpasds
snmpel pencdigian, Dengon persde penelition
selama 3 tmbum bertumat-orut, voite tchun
2004 hingga 20086,

Meiods analizis yang digunokan dalam studi
ini adalah  satisbdk  deskoplf,  desknpof
miersakup sepiminh ukuran tendenai sentral,
it rati-rat., I £ TR,
mudsimam, don devias  sandar Pada
penslition, deta akon dideskripsikan untuk
merdapatknn  gambarun  tentang pola wima
pefgerakan data pado masing-masing variabe|
penelition,

meddian.

I[."LS[LGENELITIJHN TRESULTS
Indusiri  makanan  dan  minaman
{mumm} dimilnl mampe menjudi - mstromen

yung borpemn mendorong  pomeratagn
pembangunan dan kesegphieram masyarakat.
Oleh karena iw, sektor mamin skala besar
diharapkan memperkunt pendalaman struktur
dan rancai nilal mdustrivys mckalui kemitraan
arrptegis  dengan  scktor shals  keeil dan
menengah.  Sewring  dengan  pesainya
n_,-rb.r:mbungan sabam pyariah di Indonceis,
Indistri  makanan  dan minoman nassens
terus menunjuklan kmer@  posiif dengen
tuinbubh  mencapai 982%  atau - schesar
Bp192 60 mibian pads triwulen 01 2006,

Berdasarkan kriteria
sowripling padka tabel 2, maka ada ¥ perusahan
Industry Mokanan Momoman Syarinh  vang
dapat terpilih sebagai snpel. Dafiar ke-8
perusahaan sampel ersebut disanlkan poda
inhed berikui

peEve

Tabsd 3, Daflar Perasahaan Sampsel

MO | KODE Mama Perusphann
1 AlSA PT Tiga Filar Se¢jaheers Food Thk.
2 |[KBP | PT Indofood CEP Sukses Mukmur Thk.
3 INDGF PT Indofood Sukses Makmur Thk.
4 | MYOR | PT Muovorn Indah Thic
5 ROTI PT Nippon ndosari Corpindas Th,
& | sKEM | PT Sekar Bum Thi.
T SKLT PT Sekar Lawi Thk,
| ULTH PT Lilrapaya balk Industry Thk.

Sagmbser  wewew idw o ad die wessogh g id

Hagl Statistika degkrptif ditunjukkan dalam beberapa tabel dan ppmbar beriloat
Tahel 4 Srasisrik Deskriptil Bewes Soham, ROA don RO
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bl
Wiribel i Ml mmam Mlizan Sandand Deviztion
L
Eeturx Suham = 1671 29 AR
ROMA 3. 1146 4.890
ROE s T LT

Sumbiz. Ol s

Dan tabel di ates dilihat dari % perusahaan
yung menjadi sampel dan 3 tahun amatan,
nikai return subom ferendah 42 {copital foss)
dan teminggl 86 (capital gain). MNilai ROA
tertinggl 3 dan terendah 22, Scdangkan nilai
ROE tertmggi 28 dan nilui tecendah 6,

Milai  yrensn refur  sabam mmgaﬂi
perubahan positif sahain gebesar 1671, Hal
ini menunjukkan bahwa secara umom refuer
sihain perusshaan - perusabaan yang menjadi

sumpel  dalum penelibon Wi mengalamd
peningkofon, Mn  Stondar  deviesi  rade
terendah  adalah ROA,  yang  berari
variabibitus ROA  vang  dihosilken  oleh
pensahaar-penisahaan FRERE AR dan
minuman  reladf  pendah dibandingkan
variable-voriabel lnin dolom model,
Sedangkan  wmuk  Pergerakan  Kinerja
Keuanpan dan Reteesr saham dapat dilihe
duri gambar berikit,

Pergerakan Kinerja Keuangan dan Return
Saham Industri Makanan Minuman Syariah

m——feturn =0 —f0E

Gamibar 5, Fergerakan Kinerjs Kepangan das Reum sakam indusiei makaaan
minuman Syarich perledes IN14.2000.

Bordasarkan  Gambar  di atag
dikerabi  bahwa  serwes sahacy e liki
flubluag  wang sangal  finggl, ulwmanya
dibeberapa saham  sangat  dinggn  sekali
Mubtuasinya, Sedongkon BOA  dan ROE
grafik pergerakon selama penode amotan
juga berflukivasi, namun cendemung siabil,
ROA dan ROE memibliki kecenderungun
meningkat, sedsngkan uniuk Fenos ssham
mueskipun  sangat  berflubtasi,  narmun
trendnva cendetung menmgknd

Feien saham merupakan  rediirs
realisasi  yang  diperolch westor akiba
tefjadi selisih harga jual saham vang Eehib
tmggi dort hargn belinyn Dengan demikian,
maka sefuen saham akan tecjadi jika terjad
kenatkon harga pasar saham, yang berort
investor  mendapatkan copital  gpin don
penjualan saham erscbut. Kordisi ini scsus
dengan kensep dan tupuon mvestasi. dinmna
investor akan mencharapkan adesnva retioen
dari dapa vang diivvestasikan.
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Unuk Perbandingan Retpe sabam, ROE dan
RO per periede amsatan disajikan dalam
gnmihar harkut.

W am

PERIODE AMATAN

Gambvar 6, Komparasi Renves sihaom, ROE, ROWA indusbri meakanan minaman Syariab por perisde amatan

Dhan parvhar diatas, diketahus babwa
refirnr saham  tabun 200 mengokams
pennrunan yang sanpat drestis dibandingkon
tahun 2004, vamon erkordesi ditahun 2006,
dimana refen sham naik dengon drostis,
Hal ini dimuegkinkan karena di tahun 2005
terjadi anjlokeya  vestasi  utampya  di
sektor  mukanan  mmomin. Angloknya
investasi  disebabkan beberapa hal  vaim
faktor  regulasi  vang  menghamdbat, i
perburuhan, dan perbambaton ckenoms dinikai
masih menjadi penyebab utama kurangries
mimad investor psine. Sedongkan di tahon
2006, industn makanan mimeman  synriah
tuthul kehih smbil karema diboreng old
volume  penjuulan.  Sclan it adunya
dukumgan dari petnerimtah untik
mengembangkan  petensi bahan bakuy
mikanin dan minuman  serta memperlues
networking para pemain indusirn bask bokal
maupun internasional, salah satunya dengan
memperiemukan pemain dustt bhan Bk
makanan dan minumsan baik lokal maipin
global sepert mang Food Ingredients Asia
{Fi Asia), (www ennindongsin.com}

Lintuk tabun 2014 dan 2016 memilk
trend yang sama, vaib peningkacm nils
ROA dun ROE ditkuti oleh  pensngkaton
remrn sahame Arinva ditohon 20014 dan
2005, kinetja keuangan deapresiagi positif
oleh  invester,  wapg  fercermin don
meningkatnya rerrn sxham, Hal ini senada
dengan penclitian Khotari dan Wamer { 1997)
menyatakan  babwa @heomal roirs
meningkat  sgjalan  dengan meningkatnya
kinerja kevanga  perusahann  Socrinawat
{2013} babwa Jika BOE mengalami kenmkon
maka akan berdampak pada kenatlan redieen
saham perusshaon begiy jug schaliknya,
@ivatne (2011},  menyatkan  bahwa
@uk:i:l besar ROA, naka senakin baik
karena tingkat  keuntungnn vang dihosilkan
pensahaan dan pengelotaan asctnya semakin
hesar, dengan pengelolaan aset vang sermakin
cfsien mekn tingkat kepercovuan mvestor
terhadap perusabaan akan menimghkat vang
nantinya akan reeningkatkan harga saham.
Lntuk Perbandingan Bemen saham, ROE dan
ROA per saham selama  pericde amatan
dusajikan dalam gambor benkut,
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Eomparas Betwn Saham. BOA. BOE Indesin Mak anan blinmman Svana, .

algs AP NDF WYGR PO
KODE SAKAR

Rt Sabam
Ha,
HCE

SrEm LT LT

Gambar 7, Komparasi Rermes sgham, RO, ROE indudri makanan
ol s Syarial por Sahams

D parmbar  di atas  diketabui
perusahaan dengan kode ULTE dan INDF
mierupakan penusahaan dengan refur saham
terendah, kode SKLT dan MYOR memsiliki
renen tertmpgr,  Perusabaan vang memwi liki
tingnt return vang tinggl, dianggap sehagai
perusahaan vang memiliki kinera kewangn
yiung bajnis

Dithat  dam Retwm  on Aset
perusahaan dengan kode INOF dan AISA
mierupukan  perusphann dengan mibnn BOA
tertingen dan kode ULTY dan ICBP memiliki

A terendah ROA  meerupakan  rasio
@oditabilites vang digumakan untuk mengkur
stas meodal yang dibvestasikan

ditlormn keselumahon aktive vang dimiliki ik
@crehasilkan kaba Dalam  perhinmgannya
@A hanya menggumakan laha bersih setelah
pojok dibagi dengan total aktiva perusahann,
Jika nilai BOA tinggl maka  bemampusn
nsardjemc poensahian mengoptimalkan asse
vang dipunakon  untuk | menghasilkan
keuntingan sermakin tingei dan Wi dapa
memberikem pengarub posinl terhadap refm
suham vang bersanglbuton., dengun labn vang
oo maka semakin imggi puly bessenys
deviden vang akin dibagikan kepoda mvestor,
Kondisi sepertt iniloh vang menjad dayo tank
masyarakar umuk memiliki saham pensabaan
fersebul.  [ovestor yang  m@sional  akan

aemnrﬂimhumgkﬂn tingkat  R{OA  vung
dicapai ofeh peragahaan, sehingga mvestor
yreedia  mwmbayar  saham  perasahaan
dengun hargn yang lebih g ketlea BOA
yang dikasilkan peruzahann juga tinggi.
Mlshat dari Eevwenr On Equity
perusphoan dengan knde  INDE,  AlSA
mripakan pensahaan dengan nikn ROE
fertinggl  dan  kede  MYOR  don RO
memiltkn ROE teremdab. #enen On Equety
{ROEY digunakan unnide mengokir tingkat
kewhalion  perusabann atag efektfitns
persahaan di o dalam mwenglasilkan
keunmumgan dnegan memanfzatkan  eluitas
feharehalders 'eguityl  yung  dimiliki  oleh
pensahaan ROE yang tinggi mwpceninkan
loba perusahoon tersebot jug tingg vong
pidda akhimys dopst memberikan pengaruh
posicif terhadap harga saharn  dan retees
saham. dengan lnha wvang tmgpr maka
semakin tingei paka beswrnva deviden vang
skan dibagikan kepada inviestor. Kondis
seperti  inilah vang menjad dayn  fenk
meEasyarakal Ltk memiliki  saham
pensithaan  ersebut. Selam o, dapat
diketahu jogn bohwo disamping mempersleh
keuntungan dari capital gain Eovestor juga
memperhatikon tingknt penspLion
profitabilits persahoan dengon mebbot don
@samya rasio reter on Equity unmk
memutuskan investas dolum beniuk spham,
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schingga msio ini dapat dijslikan sebagai
salah satu perbatean atau faktor oleh ipvestor
didolam  memprediksi menpenar perubahan
harga saharm perugahasm, schingza rasie ROE
herpengareh FELATR simifrknn pida
peruisahan seien sabam perasataan,

[rari 8 perisahaan vang  menjadi
snmpel, 6 pensahaan dengan kode  CBP,
MYOR, ROTI, SKBM dan SKLT, memiliki
poly atn frend vang wama, yait kenaikin
RO dan RO, dikuatr dengan peningkainn
refarnr ssham pemsshasn,  begitne pala
sebaliknyn  Sedangkan  umtuk  penssahaan
dengan kode AlSA dan ULTY, pol terssbu
tidak diketemukan, khususnya untuk periede
20015 unduk kode AISA dun tabun 2004 unik
ULTY. Hal ini kisa dimmgkinkan karena
tahun 2003 PT Tiga Pikar Sejakiera Food Thi
(AISA) melepas onak  usahunya  yang
bergerak dibidang perkebunan kelapa sawit,
FT Bumiraya Investindo, Sistem pelepasan
kepemilikun dilukukan melslm meknnzme
pemawaran  saham perdana (Initial  Public
Offering AP, Kepemilikon perseromn di FT
Bumiruys  [nvestingdo sehesar 65 persen
(www.ckhis amdoncws.com).  Selain i
adanya =eptimen negatif dari posar, sehinpea

sham ALSA sempal turun 400 poin selsess
24.9%

EESIMPULAN / CONCLUSSION

Studi  iml bertujuon uniuk  untuk
mengetabun hubungmn kinerjo keuangan vang
diprescikan dengan BOA dan ROE terhadap
Rasionalias Investor vang diproxdcan dengmn
fefwyi ssham  peda indusin makanan
minirsn  Syariah. Dimana lnvestor yang
Rasiomal akon memilib ssham sabom vang
perusahaan vang memiliki kinerja kewangan
baik. {Manorung 2007, Secara mavoritas,
mvestor mdustn makanan mimeman syaciah,
migsih  rasiopal  dalam menginvestasikan
dunanya dengan mempertimbangkan kinerja
bewangan  perusshoon, Dari 8 (delopan)
perusahaan vang owenjadi sampel, diketabi

bahwa 5 {liosa) perusahaan dengan kode
[CHRPF, MYOR, ROTL SKBM dan SKLT,
memilib poln ntouw trend vang  sarma, yarm
kensikan ROA dan ROE, diiketi dengan
peningkotnon rediow stham pensabann, begin

pula .t;u:l'gikn;.m.
Dengan demikean,  meka  ROA
sehani (b ga HESH pencipiian lnba

penmahaan  ditangkap  sehagai hal  yang
positif oleh mvestor. Begitu pula dengan
ROE  wang  Ginggn mencermickan  faba
perisahaan tersebut juga tmggi vang pada
akhirmya dapat memberikg) penganh pasiif
tethadap retern spham, dengan loba yang
tmpggi nsaka semakin tinggi pula besamiya
devilen  yang  akan  dibagikon  kepada
imvestid.  Mamun  fikdsk  semua Investor
indistrl rrakanan minuman Syariah berlaka
Raswnal, hal mi bisa dilihot doni saham
AlSA dan ULTPH, dimans dengan tinghat
ROE dan  ROE wang  meningkat tidak
ditkuti dengun peningkatan refarr sphammya
Jadli, schenamya dilihat dan beuntungan
untuk pemepang saham ateu BOE, invesias
i saham-saham sekior industn makonan dan
minarman - sangat perspekif. Dengan
demikion  berarti ada  faktor |lam  vong
dipertimbangkan nvesior mengapa  myeston
kuring terank, Fakter imiloh vang perln
untuk dicari penvebabnva pada pencliban-
penclitian berikutnya atan peoeldian
mendatang
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