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Bepwprdss abuomnal rotnen
Abstrak

Penetitian ini bermjuan uniuk mengamatisis reaksi pasar werhadap abmormsl o
sahum sebelum don sesudah pengumuman dividen szloma periode pengamaton pada
perusabaan Cromsotid vang listed di Bursa Efek Indonesia. Dan 12 Peresahasn ving
teidafior, terpilih 5 perusabaae yong wemenahd kneerim, Dari Hasil Analisa
mmenunyukkan balwa hasul nalal 1 hinng sehesar 3,046, deogan oilal p sebesar 000085,
Schimgen dopat dirvoakon babwn tedopat perbedann ahrommal return soham
aebolum  pengumaman  dividen dengan sesudah peogunmiman dividen.  Secaes
imdivedu terdapat kenotkkan hargo per lembar ssham seteloh dividen. Kenakckan m
aissumsikan batewa event dividen direspon baik eleh investor dim nsmberikan syl
positil B perusahaan,

Roala Kumdd - afwmrsen redem.

PENDAHULUAN

Perkembangan aktivitas pasar modal
vang posal mombawa porubshan besar
pada  nusuian kuslitas  infoemasi,
Koterbukasn  informasi merupakian  suatu
kata kurci dalam pasar modal, sebingga
dengan  proses

penerimasn  hagi

informasi terkiit
penysmpmian  dan
pensahaan  dan  masyvamakat.  Pengujian
informazs  dam

kandangan pengulan

cfisienss  posar gotengeh ol
dua  pengujmn yang
berbeda. Perizugian Eandungan

informasi dimaksudkan anek melikai

I'II-E'H]E‘IEEH‘!

reaksi posar deri sualu pengummaiman,
lika  pengumuman  mengandung
informasi misks dibarspkan pasar akan
bereoksi  pode wakiv  pengumuman
ersebl diterima pessr. Reaksi posar

ditanukkan dengan sdamyve penshaban
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harga sckuritas tersebul, Reaksl ind dagsat
divkur dengan menggunakan refum atau
abnormnl return schagan okibat perobohan
hiarga {Hartomo, Jogiante 2004 )

pengujian kandungan mformesi hanya
e rg | pasar,

melibstkan kecepatan reaks posar dalam

renkai flefapi  jika

msenyerap  infonnesi  yang  diomumkan,
maka merupakan pengujisn efisiensi pasar.
Budizite. A dan £ Bandwan, {1999 dalam
hipotesis kandungan  informas  dividen,
menggunakun
dividen

FLEeT NS UTED

pembagian sehagni  sinyal
(sgnaling) perubahan ckspektasi erhadap
prospek perusahaon masas dofeng. Apabils
pengumuman dviden mempanyai o bagi
TV EA “u]m akan berpengaruly wochadap
retir,  abeosmal  fesm dan wnlone
perdagangan salam Meningkatnya
volume perdagangan memberi pefunjuk
buhwa =aham semakin likuil sehingoo

dopat memberi manfant bam  pensodal

(imeestor)  dalam bentuk  peningkatan
likuiditas imvestasi.
Penguomumman dividen  mempunyal

ortt bagi investor. schingge mempunyas
penganib terhadap karga saham dan relirn
perzsihasn,  Pemgumuman dividen  jugs
mseripakan  dasar  bapgi  investor untuk
memperkirakan laba dan ekspansi laba
bigi merusahaan

Pembavaram  deviden yang  siabil  hagi

s, 2004 .

peruszhaan  dapat  diterjemsalikan
zebagai suane tands bahwa perasahaan
tersebul  powdn  kondist  vang  schad,
Dividen merupakan  manfaat  yang
diterimn dan investasi sabham yang
tefah dilakukas eleh sustu perusahasn.
Dividen sering digunakan oleh para
investor wirtuk menilai resike dan laba
perusahaan sehab dividen memponyai
kandungan informsas.

Pengugian kandungan informasi

dimaksesdkan unuk melihat  reaksi

dari  sustu  penpumuman.  Apabiln
pengumaman mensgandung informas
{ information content I, meka

diharapkan pasar akan bereaks: pada
wakiu pengumunsan wersebur diterma
oleh pasar. Keakst pasar domunjukkan
dengan adanye perubaban larga dars
seburitas vang bersangkutan, Reaks
ini divkur menggunakan
sehingos
pengumuman mengandung informasi,

dengan

abnormal  mEumn, sEni

makn myvestor  aken  mendapatkan
abmormal returm { Haong, 2004 ),

Pengujion kandungon informaesi  dan
T
seiengeh  kuat

efigeenan  poasar  bentuk
mernipskan  beniuk
pengujian vang berbeda. Pengujian
infiormasi  dimaksedkan
eeaksd  dan

kandungan

untuk  melibat TS

pengumuman Jika  pengumnman
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mscngandung iformasi, maka dibarapkan
berenksi  pads
pengamurman tersebut diterinm ofch posar,

pasar akan wakhi
Reaksi pasar ditunjukkan dengan adamya
pervbaban  hargs  dan  schuntas  vang
bersanpkutan. Heaksi mi dapar diubur
dengan  menggunakan  aboormal relum,
sehingga depat dikmokans babwa suan
pENEUITILITAD yang mengandung
kandungan informasi aken memberikan
abnormal retum kepada pasar

Berdasarkon wraisn di atas, maka judul
penglitian sdulah ™ Annlisis Reaksi Posar
Pengumuman  Dividen
Abnormal  Return

Owomatil ™ Fursa  Eliek

atas  Parstive
Terhadep

TrerusaEiean

soham

Indonesia®™,

TINIAUAN PUSTAKA

Petigujian  kandungan  mformada
dan  pengujian
setengnh memipakan
pengujian yang  berbeda
kandungan informast dimaksudkan uniuk

efisipnsd  pasar  bentuk
kg hentuk

Pengujian

meldat reakss darl suame penguomman.,
Jika pengumuman mengsndung informasi,
itk dibarapkan pasar akan bereaksl pada
wakiu pengumuman ersebul diterima okeh
pamar. Feaksl pasar ditunjukkan dengan
slanya perubahan harga daci sekuritas
yang bersanghulan, Reaksi i dapat
divkur dengan menggunakan  abnormal
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LT, dikatakan

bahwa

schingga  dapat
SNall pPengumOnAn  yvang
informasi

akan  memberikan  abnormal

mengandung  kandungnn
return
kepada investor. Pengumuman v
pdak  mengandung  nformasi  tidak
memberikan ahpommal retum kepuda

pamar seperts wmpak pada gambor |

berikut inmi {Harbondoe, 2004 ):
als pngrmal it
raturm kafichimgan
} R = ]

Fungumumas
Inerstive | pwns)

Tickak ada
ab el

Caambar 1
Kandungan Informasi Suatu
Penguminimain

RETURN

Fenen merupakan  hasil yang
diperolef dari investasi. Bemum dapai
berupa retum realesmst yang  swdnh
el als el ekspeknasi yang
belum terjudt fotapi yvang dibiarapkan

akan  lerjadi  dimass  meadatang
{ Hartena, 2004,
Secara  matemnals  penghasatan

atgu redern yang dipeseleh dari sdanya
kenaikan harga sabam perusalaan
pada periode € sebagai herikui:

R4
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Drirnana:

Rit = Menren perusahasn i periode 1

Pit = Harga penutopan unmk saliam
penssahaan | pada periode: ¢

Pit=1=  Harga  penuiupsn pasds
peresahaan 1 periode i-]

ABNORMAL RETURN

Abwarmal reigw aiau exess relrn
mecruprikon  Kelchiban  dan  setum vang
sesungguhnya  legadi  terthadap  retam
normal. Betum normal merupakan reosm
ekspekiasi {refum vang dibaropkan alzh
mwestorh. Denpgan demikian return Hdak
normal (abnormal retum) adaloh selizih
antara e sesunggubnya vang Teradi
dengan returm ckapekiasi,

[rengan markel
adjusted model, maks abpormal retwm
dapat dituliskan sebagai berikut { Hartono,
ood):

ARIt = Rit — E (Rmit)

PR ik

[Drmina:

AR = Abmormmal Retum saham

peresahoan 1 pado periode ¢

st = Rehiri sahain perisalhngm o
pada perodk 1

E (Emi) = PRewrn pasar dan
pensmahaan 1 yang  diharepkan  pada
periede T
Studi vang mengkagi hubungan

perencansan  strategis dengan kimerja
finansial pada lingkup perbankan tzlah

dilskukan  obkch  beberapa  penelinn
dengan mengeunakan berhapai
varigbel  dan beberapa  pendekatan

pedel pengujian.  Tabel 2 meermiat
urdian  singkat  bebernpa  penelitian
terkait. Sepoerti Evi Cantyowati (20408 )
mezkakukan  penclitian  dengan  judul
Beaksi pasar Terhadap Pengumiaman
Dhviden Pada Perusahann Yang Masuk
Corporaie
Index, dengon event window 3 han
dan 10 han

dividen, Hasil penelitian memanpukkan

Cipvernance  Percepion

SCTNAET  PErELIITISTEE

bakiwa (11 pengumuman dividen pada
perusahaan vang masuk COP diseaksd
oleh pasar denpgan adanys sariabilics
tusekat keuntungan sabhan (SRV) youug
signifikan di sepubar  persumoman
dividen dan (2} pengumumsan dividen
pada perusnhaan yang masuk OGP di
reaksi oleh pesar ypung  ditunjukkan
dengmn akinatns velome perdogongmn

Vg slnifikan i SEpMILaT
pengunmman drviden,

Mutrinali  {MMRY menalic
iemtang  pengaruh  pengumumsn

dividen pody ssat pembagian diveden
terhasdap
kegintan perdagaigan dan varialilitas

maik. Konstan dan  umun

tingkat keuntungan  spham.  Hasil
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penslitian asemosjukkan pads saal
pembagian dividen maik atan tumon lidak
terdapat perbedann poda abnommal reium

stan tidak ada reaksi pasar, sedangkan

kegintan  perdbgangan dan tingkad
keuntungan  mengalang  perubaban pada
il pembagian  diveden  konstan

perusahaan,

Berdaszarkam paparan lamdasan teor dan
hasil penclitian terdabual, dalam penslisan
ini ditat kerangka pemikiran teontis yang
menggambarkan  hubumgan  pengumaman
dividen dengan retum snhom seperti vang
Gambar 3, vang
dalam

tergambar  pada
merangkum  pengertian  tersebu
benk dizgram kansal

‘ T B R
Rrwre inbam sesies
[l SFET =T AT | [FERpE ere 3 v e
| [
Gambar
Berdasarkan  gambar  di ot
menjelaskan bahwa  dalam kegiatan
imvesior v pasar modal {(Burse Efek

bwdonesda)  dalam  mengambild  suaw
keputusan-keputusan  bamyak  dipengaruhi
alch kandungas-kandungan isformsasi yang
beredar. Kandungan

dalam hal ini pengummnan dividen yang

imfommasi  dividen

dilnkukon penzsahnan menjadi sadah sata

vang  memicy  resksi nvestor  dalam

mengambil keputuson investas di pasar

mestal, Reaksi pasar dinmpukkan dengan

adayva perubahan barga dari sekuritas
yang bersangkuin, Beaksi ini dapat
divkur dengan mengzonmkan abrormsl
retum, dikntakam
bahwa PENEUIATIAN ¥
mwengandung  kandungan

aan  memberikan  abnorsinal

sehingga  dapat
EREAT]
uiiformas:
e
kepads pasae, schingga munsul fupuss
penelitian unmk‘ncngctahui perbedaan
wang signifikan abooomal sehurs ssham
selama 5 hari stbelum dan seswdsh
pengunmumean dividen,

Berdnsprkan kajem teorilis yang
telah dikemukakan dan dari beberaps

hasill  penelitian terdashulu,  moko

aiwrlmx altermatil’ vang dinjukan d&m

wang akan diuji dalam peselitian i

s s savnded | g lah sebapal berlkur

Elb % Terdapat perbedaan
anfara abnonnal vefem sabam sebelum
don seswdsh pengumnnan  dividen
periode  pengamutan 5 ham  sepaitar
PN dividen, itk
pernsahaom Otomotit yuong lsted di

HEI.

AMETODE PENELITIAN
1. Jenis Fenelitinn

Petselitian il termasak  peneliizn
wang menggunokan metodoelogi suadi
perisiva (event study), dengan stadi
berinkus

poristiwa untuk  menguii
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kekuatan reaksi pasar tedhadap peristiwa
atay  kejadian  tertentn. Pengumuman
dividen merupaknn splnh ssfu event vang
infonmasi  dan
kuat  dan
dalarm

mengandung  samber

menyebabkon  reaks  pasar
i ﬂluli
adlalah

dividen vamg dipublikasikan sleh emiton

Fuﬁlllt'. Peristnwa

penelitian Pengumunan
denpan sahamnya tendafiar di Bursa Efck
Indsesia (BELL

L. Jenks dan Sumlbrer Data

Dmta  yung  digunnkan  amuk  menguji
hipotesis dalam penelitian ini adalah dats
sebunder {archival) berups dotn aktivitas
perdagangan barmn perssabaan Otamaotil
vang melnkukon mesgumumkan dividen
vang ercatat di Busta Efek Indonesia
(BEL) pada tahun 2004, Daia terschbut di
undub dan website Bursa Efel ladonesia
(BEDY, yaitu wowsw, ids, oo, bd.

A, Populasi dan Peiumu:m S miped
ndalah
penssihaan otomotl  vang telah eedsftar di

Bursn Efck Indonesin, Alnsan  depilihnys

Chowseial aaimgel

perisa b

Populest dom penclifion  imi

peTislaan

dikarenakian

perabaan Owomotif  vang hamper sams

iehagn
kurakteristik

don  memiliki  investasi sangat  besar

Dhrgzan diharspkan  dapat
mengurngi  Kesalahan  spesifikasi vang

dermmkian

korena  ketidak
karakteristik  sampel

timbul AETEEAREALN

vang diambil,
Berkut imi perusahasn CHomot! vang
terdafinr di Bursa Efek Indonesea:

Tabel 3,
Data Perusabaan Otomotil vang
Terdaftar di BE] Periode
Femelitian

[ Sama
Perusahaan
| Emlten
FT. Astra
intarnational T
PT. Astra
Otoparts Thk
BT, Gajak Tunggal
Thk
PT. Goodyear
indonesia Thk
PT. Indo Kordsa
Thi
PT, Multi Prima
Sejahtera Thk
PT. Indomaobi
Sukses
Internasicnal
PT. Indespring
Thk
PT. Multi Strada
arah Sarana Thk
PT. Nipres Thk
BT, Prirna &y
Steel Universal
| Thk
PT, Belarmal
| | Zempurna Thk
Sumber ; Data BEI

Herdasarkan dsbel & atas, beberapa

Mo | Code

1 AL

1, ALTO

GITL

5. BRAM

6. | LPIN

7 IMAS

8. INDS

- WASA,
10, | NIPS

11| PRAS

I2. ] EMEM

krteria.  kriteria  sampel  yang
dikendaks penelir:
. Sshain-sahnin perusizlman
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Tabel 4.

mama Ferisalumn -‘iﬂl‘ﬂl:ItL coude,
dam evens dioke

Ciomoif  yang listed amtara  tabun
200 1-241 5, Dimana tahun 200 1-2013
nktivitns perdogangan mengolan

I. kenaikan, ng cukup signifikan, y | Nama Perusahaan | Evear
| P A Mo | Code | g miten s
seielah i tahun 2008 sempat ']_' 2y CPT feten | B Ma
aeengalami krigis perekonomian global, International Thk | 2014
14
I Perusahasn wang  mengomumbin 5. |aumo ?;.k-"l-‘-tri Otoparts ciobar
dividen kas datalam 2004 dan akaif 2014
diperdagangkan  demgan  periode (3 | gmL E;G‘a}m Tunggal -:{:::
pengamatan 5 hari  achelun, soat dan T FPamdoas e
N 4 | Gove FT, Gw-:.!war 12 Juni
resudah PenEEmUTEn dividen. Indaonesin Thk 2014
Tanggul ST UETLIETAD it 23 hull
i ke 5 | IMAS | Sukses b
diidentifiknsikan  sebagni  ham (0., Internasional

Periode pengamatan {5 hari) schelym ~ Sumber : Data BEI

don  sesudah  pengursmon dividen,
4, Tebnik Analisis Data

urik menghindies  adaya  sudin

kejadhan (sepestic siock spll, merger
dean ckeriiisd, pengumeman labay

Apabila  pada  tangpeal pencumonsn
(event date | dividen bersamaan dengan

Untuk memguji hipotesis digonakan Li-
b P Paived Sample for Mean

Uit tom pmred sample for mean
digunakan untuk mengup npakah hirgs

sabam  s2sudal pengumiuman  sadoa

suaty  kKejadion  yvang  memyebsblan
berubal,  makn

perssaan lerscbul ditbualkan sebagai

phronmnl  Fefum tlengan PENENTRIETAT sehelum

pembagin dividen. Berikut in lomekals
langkah dalam menggunakan wjit two
pired snitiple
I, Merimuskan hipotesis

Hao - tidak terdapat perbedasn harga

smipel,
Berdasarkan uralan di amas maka  sampel
penehitian  dengon  event  date  sebopns
bkt
saham  sesudsh  pengumuman
pembagion  draden  dengan

sebelum pengumuman,
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| 2

Ha : terdapst perbodaan harga saham
sesudinh pengurmaman  pembagian
dividen dengan

PETZUIMUIMATL

sehelum

. Menentukan keyvel of signifisance (o)

Dalam penelitian ini digunakan o = 5%

wiluk  menguje  dngkal  sienelikans
pechitungan vang diperolels.
. Krteria pengujinn

L3 hipotesis vang digunakan adalab wji
sahe sisi (one tailedh Ui mi dilakukan
wniuk mengetahul apakah harga sahaon
sehelum  pengumuman pembaginn
dividen samis st berbedn dengan banga
snhnm sesudsh penpumuman pembagmon
(Huoj
apahila thitung =t a= 3% Hipotesas sol

dividen, Hipotesis  nal diterima

{Hopditobk apabila thiting = ta= 5%

4. Menark kesimgulan

HASIL DAMN
FEMBAHASAN
Pemisahazn uiomtif dan

komponermya adalah sunfu asesans: din
perseocangan vang bekerg swima wetuk
santu  perusshaan,

dlam

MENCEE  gunn

Tujusn  pernsahasn  olomotif

kompomnnya  pads  umuemnya  sama
deagan fujuan perusahaan vang lainaya
vaitlu  mempemleh  kba oyang  besar
dengan msiko yang rendab,  Sasaran

keseluruhan dan organizasi oot dan

keanipoiszinya adaksh
mengembangkan  kegjssama  yang
berfupgsi schapal sty imstrumen
tunggal unfuk produksi yamg lebih
rendah. Univk memenuhi kegiatan
rrodaksl tersehil, perusahan
olometls don kompopenys  meng-
impor  Bahan  bakimya  daei
meper.,.  Bahan bakw  tersebo
digunakan  uniuk  memprodoksi
prochuk  dengan Bualitas  Himgg,
Selanjuinya, produk wrsebal dijual
kepadn konsumen i
dengan hargs yang telah dietapkan

luar

Indonesia

Eorers  perusahann otomotif  dan
komponemya mekkukan  kegiatn
perdaganganpyas  bukan  hanva o
Iz sia remEm puea d i neger,
schingga  transaksi  perdagingan
yang  dilakukan  memunglmkan
teradinyvy selisil kurs vang nantinya
dapat memyebabkon sksposur yang
ditunjukkan  oleh  mlanga  paik
turunnya ames kas perasahaan

Maka dart  kewermngan  ditas
dipat diambil populosi peruschosn
yamg  menguinomkan  kebdjakean
dividen pada 'D-:I'li,ll!u‘lﬂ" ool
dany komponeniyva vang terdaftar di
Bursa Efck Indinesia pericde 201 1-
2ELS  schanyak

Dimann  pensahasn yang mla 5

2 porasabann
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perusahaan seaeai dengan kriteria pada

sehelumnya,

A Anakisis Deskriptif

Variabel  vang  digumakan  dalam
peselitian ini sdalab bargs saham baik
sehelmn Pengummrman sividen maapun
sesudah Penguimumsan dividen. Berghout
mi disajikan :aiislik deskrptifl unfuk
aasing-masing variabs! yang dsunakan
datam penslfian ini,

Tabel 5
Statistik Deskriptif ¥ ariabel-Yariahel

Listermational Thk. sedangken harga
saham  terendah sebesar Rp
220000 merupnkon horgn  sabam
FT. Indomohil Sukses Intemasionsl,
Sedomgkon, unuk periede. sesudah
Pengurmivan dividen, hargs sabam
tertinggl  sehesar  Rpo 200,00
erupnkin hange saham PT. Asira
Otoparts Th
sabam terendals sebesar Bp, 480,00
meTupikan harga  saham PT
[ndomobil Suk=zs Internasional. Jika
kedun milpi rate-roin horga sabam

, sedonekan harga

seheluom don sesudah  Pengumuansn

Marihat | W | N Rt | Sl B |
Harpa dnaden ferschut dibandingkan tampak
skl 220000 | BRAGOCD | 2140540 | 3337213 y : _ y
— T 1 | dengan adamya Pemgumuman dividen
dedd dB000 | 200000 | 101400 | 48564 yang lensdi pada tahus 2014 weeachur
Sumber : Data dialah
mengakibatksn terpadamya
peinerunan rate-rata harga sali;
ey A2, Uji Hipotesis
Tahal 3 st ikan =Falz
i e o Pengujizn normalites duta diguenakan
e s | il
nEg e gdean da. skl untuk  mengetahul  spakah  data
P diwide jods pad
e St g sk tersebul  berdistribusi  nommal stan

tanm A4, Berdssarkan data yang
disajikan dalam tabel tersebur mnpgak
bahwa, rata-ratn herga sabam sebefum
Pengumuman  diaden adalah  sebesar
2L AR AL, sedamgksm  mea-rata harga
sabam  sesudah  Pergurmmimen  dividen
ndulsh scbeswr LOI4.00, Untuk periode
sebelum  Pengumuman  dividen, harga
saham tertmggi sebosar Rpe 8100 (K}

merupakan  barga  sabam PT. Astra

B Wilsyvandinl i Analisis Beaksi Pasar Aps Mo Fengamumes Dnvidon Torhadas Ataomnl Rosum

tidok. Lip ime dopat dilokukon pada
setlap variabel dengan logika bahwa
i ividual

inading variabel memenuhll agsums

fikn  secors M-

rormmalitas, maka secarn simmilin
{bersama-samal  variabel-variabel
tersebul jugs dianggep memenuhi
asumsi  dormalites. Alal wji yang
adalah

digunaknan Kolmogoroy
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Smimay tes denpan knbera pengujian, whadnsa penurunan rata-rata harga
apabila angks signifikansi (SIG) = 0405 spham,  Hail  ini  sebagaimena

makos  dota bendistnbusi  nommal, dijelnskin oleh troding mnge theery,
sedangkan - apabila angka  signifikansi bahwa dengan adama Pengumuarman
(B < 008 maks dsa  tdek dividen imvesior wkan
berdistribusa moetal, menipersepakan babowd hargs sabam
Talel 6 kb terlalu niogpl sehoga
Hazil Lji Mormalitas Eemanpiian LBV ST wnfuk
Variabe! | Kolmogorov | Sig | Keterangan [melakikan pembelian saham  akan
| 151";“;“1" 5301 | bdenwE msaingkar. Peningkatan kemampuan
Harga_Shim | narmal mvestor  yeng  terealisssi  dalam
| 1,054 0,118 | berdistribusi ransaksi perdagangan sabam terschut

: Haiitr Data diclah DHmES won meningkatkan hargn saham,
Tabel T Secara eI penelitian

Clall Pecipejian Palred Simple T-Tast T HIWCK penunman L. Sabw

—  sehedun dan ssedah Penpumunman

 Variabel by | Sig | Keterangan
‘Harga_Shim | 3,045 | 0006 | Tidak | dividen Namun, bils dilibar dans
| -Harga Ssd | Signifikan perhiinngan  darl  masing-masing

Surriber : Data dialah
—_ perasahasn terdapot kenadklan harga

gaham  setelah  event Penguminnan
dividen. Maka akan terlihat perbedoan
hargn saham ratn-mts sebelum dan

Hasil pemeltian im menunpukkan secarn
empiris &danva penununan hargs sahem
sesidah Pengamuman dividen, di mann
selama periode 2004 rata-rata harga saham

sesudah Pengummman dividen  [an

perhitungon  ferssbui ferhhat bahwa
schedum Pemsgumuman dividen  adalsh

sehesar B 2040040, sedangkan rata-

eventt Pengurmuman dividen memalika

dampak vang positf, Terbukt bahwa

| # uh =adak e t
s baiga saham sesuda AL erdag  kenalkkan  banga  saboin

dividen adalah sehesae Bp, [1.014,00. Jika
kedua milai rats-ratn harga ssham sebedum
dan  scsudah Pengumuman dividen
tepsebut  dibandingkan tmmpak  dengan
sdanya Peagumursan dividen yang terjodi

pada tzhun 2004 tersetat mengakibatikan
6 Fayw Wijmantied ; Amlisis Reabea Bear Atas Parstivg Mengunmmis Drvvaken Terbadiap Afmmmal B
Eahim Pendsaluas (omketf 10 Basod FSE lidanesia
Yilume L1 ™ 2 oJall 2005 = SEGNED Jumal Miesd jemen dan Blsols

setelah Pengumumien diveden,

Rata-rxta  harga  saham sesudah
Penpunumean  diviklen  memang
mmwengalami penrunng dibandingloan
dengan maia-raia harga saham sehelum




Pengumuinan  diveden,  namus  hasil
penguyian  secara sististk dengan wji
Parred  Sampk  TeTes s
menunjukkan bahwa terdapat perbedann

vang signifikan miarmis harga saham

fernvatn

sebedups  dan sesudah  Pengussuman
daviden Temsan dalon  penelitian mi
semunl dan mendulkung hazal penelitan dari
Evy (200F) wvang menyamakan habam
aktivitas Kebijakan  dividen  yvang
dilakukan ternyata  sangat mempsngaihi
harge saham dan volume  perdagangan,
Schmggn hargn  ssham dan
perdgEangn
dividen mengalomi  perbedonn dengan

volume

smbhelem  Pemgumiman

harga  sahaon  dan volume perdagangan
aetelabh Pemguimuiman  dividen, Terdopat
perbedaan vang signifikan harga saham
aninra schelum  dam sesedal  aktivitas
Pengumurnan  dividen. Hasil penelitian
menunjukkan balwa  hargs  saham
nengalam  pemmann,

Pengununnan  dividen akan  berdampak
pada pemimgkotin kegintan  perdsgangam
et Jumlish sahamn g
diperdogongkon semakim benyvek, begitu
Juga denpgan juinkah peinepsig  gaham
Schmgga dopat mempengaruhi likuiditas
sghamm  zetelsh  penpumuman  dividen
yakni scmakin meningks. Hal ini berari
Pengumuinan dividen dapat memberikan

simyal vang informatif | mengenai

pospek
mengumnngkan.  karena
hanyn akan berinvostesi poda sabam
yang benar-benar diketatng dengan

pasti  segaln sesuabunyn don  akan

peruzabaan YANZ

invasior

mebakuban  perdagangan e laliia
braker v imenEanalizas
perusahaan vang  msengoluarkan

stham  terseboe.  Walaupun begin
para investor juea hams berhati-hati
dalam menanamkin modaloga
dengun  memperbatikan  masajenzn
pada perusabson tersehut,

Daperolehmys sl yang  signifikan
dnlom perelitian ini dopat discbabkan
babwa ITVESIT TENEANEEn
Pengumuman «Gviden selagal benta
posif  vang  akan  memberkan
kounfungan  sccara langsung  hagi
mvestor. pengamat pasar eeedal. Hal
mi weriadi karens secara ekononiis
tidek memberikan aliram kzs poda
perusahaan. Penganihnya pads para
pemegang ssham vang terlibat lebih

rrakimur

5 KESIMPULAN

Dari Kesimpulan wmum di peroleh
bahwa Herdasarkan hazil analisis data
tentang  bharga  saham u::rl'w.'larj
dividen prxla
pernsahaan Criomaodif yang terdnfiar di

Pengurmunsng
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Bursa Efek Indomesia, meaka dapat diaubil
kesimipulsn bahwos -

I Dar hasit wup + diperoleh mlai
thitung  sebesar 3,046, dengan nilai p
sehesar (L0, Schinggs hipobesis vang
manyaokan  babwa terdapar  perbedaan
sebeluin

dividen dengan  seandah  penguamsbnan

harga  sahaim PENZUITITIAN
dividen terthukti kebenarannya ataa Ha
diterima.

2. Secara mdividu terdapat kenaikkan
harga per bemshar sahom sepelah dividen.
Kemnikkan ini dipsunsikom bahwa event
dividen direspon baik wkeh investor dan
givval  posiinf bag
permsahnanmeman Galkan  polenst  milal

memberikan

perusahaan,
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