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MOTTO

“Sesungguhnya Allah tidak akan merubah keadaan suatu kaum sehingga mereka
merubah keadaan yang ada pada diri mereka sendiri”
(Qs. Ar Ra’ad : 11)

“Milikilah mimpi yang nyata, ambil tindakan yang nyata , makan keberhasilanmu
akan jadi nyata”
(Mery Riana)

“A winner is a dreamer who never gives up”’
(Nelson Mandela)

“Hadapi dan nikmatilah setiap perjuangan, karena sesudah kesulitan pasti ada
kemudahan.”
(Penulis)



PERSEMBAHAN

Alhamdulillah puji syukur kami panjatkan kepada Allah SWT yang telah

melimpahkan segala nikmat kesehatan, pemahaman, dan kasihNya sehingga kami
dapat menyelesaikan skripsi ini sesuai dengan jadwal yang telah direncanakan.
Dalam kesempatan ini kami ucapkan banyak-banyak terima kasih kepada semua
pihak yang telah membantu dalam proses penyelesaian skripsi ini diantaranya :

1.
2.

Baginda Nabi Muhammad SAW, yang telah menjadi suri tauladan bagi saya.
Orang tua saya tercinta Abdurahmad dan Widi Yuliandari yang telah melahirkan
dan membesarkan saya dengan penuh kasih sayang tanpa pamrih. Terimakasih
untuk cinta, kasih sayang, perhatian, doa dan semua yang telah diberikan kepada
saya. Beliau berdualah motivator terhebat dalam hidup saya, beliau berdua juga
inspirasi- terbesar - dalam hidup saya, beliau pula kekuatan saya dalam
mengerjakan Skripsi ini.

Kepada Adik tercinta saya Karina Dwiyaning Pratiwi dan Almaira Trifia
Izzakhira, terimakasih telah memberikan ~semangat dan menghibur. Saya
berharap kamu bisa menjadi adik yang baik dan dapat membanggakan kami
dengan pencapaian yang telah kamu lakukan. Maaf jika selama ini saya masih
belum bisa menjadi panutan yang baik buatmu.

Dosen Pembimbing skripsi saya yaitu Ibu Bayu Wijayanti, SE, MM dan juga
Bapak Achmad Hasan H, SE, MM., terimakasih untuk support serta kesabaran
dalam membimbing saya di skripsi ini.

Sahabat-sahabat terbaik saya “Ayam Krispy” (Ela, Novita, Sumbi, Novia, Eva,
Lela, Fifi, Riswanda, Firdaus, Panji dan Alif). Terimakasih untuk tetap selalu
ada, cinta, dukungan dan sumbangan pemikiran dalam menulis skripsi ini. Aku
akan selalu merindukan kalian.

My Best Partner | Wayan Widodo yang telah menemani, mensuport dan
mendoakan saya agar cepat menyelesaikan skripsi.

Teman-teman saya Manajemen D yang senantiasa mendukung dan mendoakan
saya.

Almamater tercinta Universitas Muhammadiyah Jember.

Vi



KATA PENGANTAR

Puji syukur kami panjatkan ke hadirat Allah SWT, berkat rahmat dan
karunia-Nya akhirnya penulis dapat menyelesaikan skripsi ini yang berjudul
PREDIKSI FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR.
Sebagai manusia biasa saya tidak akan pernah luput dari kesalahan, penulis
menyadari bahwa dalam penulisan skripsi ini masih banyak kekurangan dan jauh
dari kesempurnaan. Maka dari itu dengan segala kerendahan hati saya mohon kritik ,
saran dan masukan yang bersifat membangun pembaca.

Tujuan penulisan skripsi ini guna memenuhi salah satu syarat untuk
menyelesaikan pendidikan S1 pada Fakultas Ekonomi Progam Studi Manajemen
Universitas Muhammadiyah Jember.

Sehubungan dengan ini, penulis menyampaikan penghargaan dan ucapan
terima kasih yang sebesar-besarnya kepada :

1. Bapak Rektor Universitas Muhammadiyah Jember Dr.Hanafi M.Pd dan
jajarannya.

2. Dekan Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Jember Maheni Ika Sari,
SE, MM

3. Ketua Program Studi Manajemen Universitas Muhammadiyah Jember Achmad
Hasan Hafidzi, SE, MM.

4. lbu Maheni lka Sari, SE, MM., Ibu Bayu Wijayanti, SE, MM dan Bapak
Achmad Hasan H, SE, MM., selaku dosen penguji dan pembimbing yang telah
berkenan meluangkan waktu, memberikan arahan bimbingan dalam penyusunan
skripsi ini.

Rekan-rekan penulis dan seluruh pihak-pihak yang telah = banyak
memberikan bantuan ikut berperan dalam-memperlancar penelitian skripsi ini. Sujud
dan terima kasih yang dalam penulis persembahkan kepada Bunda dan Ayahanda
tercinta, atas dorongan yang kuat, kebijaksanaa dan do’a.

Jember, 30 April 2021
Penulis

Vii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL .ottt is
HALAMAN PERNYATAAN ..ot ii
HALAMAN PENGESAHAN BIMBINGAN .....cccociiiiiniiniieiesesse e iii
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ...cccoiiiiiicecece e iv
HALAMAN MOTTO oottt v
HALAMAN PERSEMBAHAN ..ciiiii it iiiinmsse e sieseeessesesse e sseseeseenes vi
HALAMAN ABSTRAK oottt btnmn s s tinn e e ena e sne e s neenes vii
HALAMAN ABSTRAC ... oot st viii
HALAMAN KATA PENGANTAR Lttt iaee et sasiasinn e seeeenes iX
DAFTAR |0 et AR Nl N e X
DAFTAR TABEL ...ciiui ittt st e Xii
DAFTAR GAMBAR oottt sciste st hes e taniibe e e dastasn e ae e eseasesssireabaneens Xiii
DAFTAR LAMPIRAN ittt et are b et sne e s Xiv
BAB 1 PENDAHULUAN ..ottt it sttt ansite e ssessesesees sane et 1
1.1 Latar BelaKang .cciueeovoii i it st iie e it 1
1.2 RUMUSAN MASAIAN ..o sstar e ettt 5
1.3.TuRd Penclilgdn ...~ .. » Ml - o=........ ¥ay... L. 5 ... LB 6
1.4 Magfaat F@EIN ol A A .. R~ . oo L 6
BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA ... ceiiiesiirtass et iasinee e e vsenssnsasassesssssesasionssessessanenns 7
2.1 Manajemen KEUANGAN .. ciiv . iiiiiiiie i iiir e i snesaestaeeesrasseesessheessesseadeesnas 7
22 TedTiSipVaimS s, ... .AZZZHHINNWNN. . ST FN. . 7
2.3 Analisis KebangKIULaN ... v i 8
2.4 FINANCIAL DISIIESS ... ouuiitienieiieeiieie e dbe st s et ne b b e e 9
2.5 Faktor Penyebab KebangKrutan ..........ccocovriiiciint e 10
2.6 Unsur Penyebab Financial DiStress...........cciiiieiieiiseiiee it siee s 11
2.7 Indikatir FInancial DISLreSS ....c..ivieiiiiamiinesieneeieeeeeeeie et esineeeneenennas 11
2.8 Model Prediksi Financial DIStFrESS c......covvivviierieiiaieieeieaiveineie e 13
2.8.1 Model AITMAN ...t e e 13
2.8.2 MOdel SPriNGALe ..ottt ssssit e naiiit e 14
2.8.3 Model ZMiJeWSKi c.uciiiiin it 14
2.9 Penelitian Terdahulu .........cccoovieieiiii s 16
2.10 Kerangka KONSEPLUAL..........cceiiiiiiiiiiiise e 23
BAB 3 METODE PENELITIAN ..ottt 25
3.1 Identifikasi Variabel............ccoviiiiiiiiiic e 25
3.2 Definisi Operasional Variabel.............ccocoiieiiiiiiiee 25
3.3 DeSAIN PENEITIAN ..ot 27
3.4 Populasi dan SAmpPel ..o 27



3.5JeNIS dan SUMDEE DAtA........ccuveeieeee ettt e et et e e e e e s e e eeeeseananes 28

3.6 Tekhnik Pengumpulan Data...........c.cccecviieiiiieic i 28

3.7 Teknik ANAliSis Data..........cccveveririeieiieie e 28

3.7.1 Perhitungan Kebutuhan Data ............ccccceeeiiieviiiiic e 29

3.7.2 Menghitung Financial DiStress.........cccocvveiiieiiiiesieene e e eiennens 30

3.7.3 Komparasi Hasil AnaliSisS...........cccuviiiiiiiiiiiiicneeeeens 31
BAB 4 HASIL DAN PEMBAHASAN ...cocoiiiiiiitie e 32
4.1 Gambaran UMUM .........occiiiime i s sissinneseeseeseeseeseesseeeeseeaseeseessesseenes 32
4.2 Prediksi FINANCial DISLIES ..........cccoiveivei ittt 32
4.2.1 Metode AItMan Z-SCOME .......cceiviiiiiiiis i i 33
4.2.2 Metode Springate S-SCOFE.......oc.eiereeveieiereiresetiiiine e 47
4.2.3 Metode ZmijewsKi X-SCOFE....ciiiiieiiiiiaiesieiiesie e iire i e 59
4.3 PeMDBDENASAN. ... ciiiiiuieitiiiic it a ettt be e 68
BAB 5 KESIMPULAN DAN SARAN ..ot iiieitieeaniee s iaieiinanaseeesneesnesiesnsaeans 74
5.1 KeSIMPUIANE....... e st e aifoane et S 74
b2Saran ... 4. B iy S TN 74
5.3 Reliopendasias........ \\\\V\WSI /2L, ... ... ™m............ | 75
DEHTAR PUSTAKER JPg... NN L Lo 30/ ... @ ....0 ...} 76
LANPIRARLY.... Y. . P e 2. ¥ar.... L. 5. | 78



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Tingkat Pertumbuhan Laba Perusahaan.............ccccoovvivrininenciciciieinnnns 4
Tabel 2.1 Peneltian Terdahulu ..........cccoovviiiniiiiinee e 17
Tabel 3.1 Pengumpulan Data ...........cccceevveiiiiiiiiieeic e 27
Tabel 4.1 Daftar Sampel Perusahaan ...........c.ccoovviieiiiiiiiieeeeee e 32
Tabel 4.2 Rasio Z1 ( working capital to total asset )........cccevvevevivevciiiicceceeee, 33
Tabel.4.3 Rasio Z2 ( retairned earnings to total @ssets ) ........c.covvvvierereicicinnn 36
Tabel 4.4 Rasio Z3 ( EBIT t0 tOtal @SSt ).........ccoos i oitiie e 38
Tabel 4.5 Rasio Z4 ( market value equity to total liabilitieS )......c..ccoovvvveviinennnn. 41
Tabel 4.6 Rasio Z5 ((Sales to total aSSEL ) i.v...ivviive et eibiie e 43
Tabel 4.7 Perhitungan Metode AIIMAaN ..........cciriieniiie i e 46
Tabel 4.8 Rasio S1 ( working capital to total asset )......c..ivuv itiereneneniie e 48
Tabel 4.9 Rasio S2 ( EBIT t0 total @SSet ) ........coeieiesiereeveeiteiiisienenienieneee i i 50
Tabel 4.10 Rasio S3 ( EBT to current labilitieS ) ....cccvivinniini i 53
Tabel 4.11 Rasio S4 ( sales 10 tOtal 8SSET ) ...e.viveivevereieeiire i 55
Tabel 4.12 Perhitungan Metode SPringate ........cuiveeieieioiciesiie et 58
Tabel 4.13 Rasio X1 ( EAT tototal @SSet ) .........iciviriiiiiiiinc b 60
Tabel 4.14 Rasio X2 (total debtto total aSSet ) ......coevvveiiinini i 62
Tabel 4.15 Rasio X3 ( current asset to current liabilities)......cccccevviivnveicinincnn, 65
Tabel 4.16 Perhitungan Metode ZmiJEWSKI ............cieieieeinsinieei et 67
Tabel 4.17 Rekapitulasi perhitungan dengan metode Altman............c...ccovevvveenene. 69
Tabel.4.18 Rekapitulasi perhitungan dengan metode Springate ........cooooe.veweiinnai. 70
Tabel 4.19 Rekapitulasi perhitungan dengan metode ZmijewsKi .....c....c..ccccienee. 71
Tabel 4.20 Uji Kruskall-Wallis terhadap Prediksi Financial Distress..................... 72



DAFTAR GAMBAR

Ganbar 2.2 Kerangka KONSeptual ...........ccooviiiiiineienieieieese e 23

2 |
3 s,

N\

G/ LA

Zn

Xi



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Data RASI0........ccoiiiieieieieisesese st 78
Lampiran 2 Perhitungan Metode ARRMan ... 88
Lampiran 3 Perhitungan Metode SPringate..........cccccvvvveiiiiiiiee e s eee e 90
Lampiran 4 Perhitungan Metode ZmijeWsKi..........cccooeieiiiiiiiiiiiiiiieseeceeie 92

xii





