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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return on Equity (ROE), dan  

Return on Asset (ROA) terhadap Harga Saham pada perusahaan perbankan di Bursa Efek 

Indonesia. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang 

sudah go public di Bursa Efek Indonesia. Data yang digunakan dalam penelitian berupa data 

sekunder. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini dilakukan dengan menggunakan 

metode purposive sampling, yaitu dengan cara memilih sampel berdasarkan dengan kriteria 

yang telah ditentukan oleh peneliti dan diperoleh sampel penelitian sebanyak 26 perusahaan 

selama periode 2017 – 2020. Adapun metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah analisis deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linear berganda, dan uji hipotesis. 

Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa Return on Equity (ROE) berpengaruh signifikan 

terhadap Harga Saham, Return on Asset (ROA) berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. 

Kata Kunci : Return on Equity (ROE), Return on Asset (ROA), dan Harga Saham 
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ABSTRACT 

 

 This study aims to determine the effect of Return on Equity (ROE) and Return on 

Assets (ROA) on stock prices in banking companies on the Indonesia Stock Exchange. The 

population used in this study are banking companies that have gone public on the Indonesia 

Stock Exchange. The data used in this research is secondary data. The sampling technique in 

this study was carried out using the purposive sampling method, namely by selecting a sample 

based on the criteria determined by the researcher and obtained a research sample of 26 

companies during the 2017-2020 period. The data analysis method used in this study was 

analysis. descriptive, classical assumption test, multiple linear regression analysis, and 

hypothesis testing. The results of this study indicate that Return on Equity (ROE) has a 

significant effect on stock prices, Return on Assets (ROA) has a significant effect on stock 

prices. 
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1. PENDAHULUAN 

 

 Di era globalisasi sekarang ini, perkembangan dunia usaha semakin  pesat. Hal itu dapat 

dilihat dari perkembangan pengetahuan, kemajuan teknologi dan perkembangan arus informasi 

pengguna. Perkembangan ini diiringi dengan  persaingan usaha yang begitu ketat dan 

kompetitif. Dengan demikian, perusahaan dapat bersaing dengan perusahaan lain baik 

perusahaan dalam negeri maupun luar negeri.  

 

 Pasar modal adalah pertemuan antara pihak yang memiliki kelebihan dana dengan pihak 

yang membutuhkan dana dengan cara memperjual belikan sekuritas.Pasar modal juga bisa 

diartikan sebagai pasar untuk memperjual belikan sekuritas yang umumnya memiliki umur 

lebih dari satu tahun, seperti saham dan obligasi (Tandelilin, 2010:26).Pasar modal Indonesia 

memiliki peran besar bagi perekonomian negara.Adanya pasar modal (capital market) membuat 

investor sebagai pihak yang memiliki kelebihan dana dapat menginvestasikan dananya pada 

berbagai sekuritas dengan harapan memperoleh imbalan (return). Di Indonesia, pasar modal 

telah tertuang di dalam Undang-undang Pasar Modal Nomor 8 Tahun 1995 yang memberikan 

pengertian yang lebih spesifik mengenai pasar modal, yaitu “kegiatan yang bersangkutan 

dengan penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan dengan efek 

yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang berkaitan dengan efek (Anoraga dan 

Pakarti,2008).”Salah satu faktor yang penting untuk di perhatikan oleh investor dalam 

melakukan transaksi jual beli saham adalah harga saham itu sendiri. Jika permintaan terhadap 

suatu saham tinggi maka harga saham tersebut akan cenderung tinggi. Demikian sebaliknya , 

jika permintaan terhadap suatu saham rendah maka harga saham tersebut cenderung turun 

(Patriawan 2011). 

Perusahaan manufaktur yang ada di Indonesia antara lain : Tekstil dan Garmen, 

Otomotif, Elektronik, Makanan dan Minuman, dan terahir Kerajinan. Pada penelitian ini hanya 

memfokuskan pada makanan dan minuman yang ada di BEI periode 2017-2020. Penelitian 

yang dijadikan acuan dalam penelitian ini yaitu penelitian yang pertama A Setiyawan (2014)  

“Pengaruh Return on Equity, Debt to Equity Ratio, Fixed Asset Turnover, Price To Book Value 

dan Interest Rate Terhadap Price Earning Ratio pada Perusahaan Property dan Real Estate di 

Bursa Efek Indonesia” Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Price to Book Value 

(PBV) dan Interest Rate (IR) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap Price Earning 

Ratio (PER), Sedangkan Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER) dan Fixed Asset 



Turnover (FATO) tidak berpengaruh signifikan terhadap Price Earning Ratio (PER). Sedangkan 

pada penelitian N Ikhwal (2016)  “Analisis ROA dan ROE Terhadap Profitabilitas Bank Di 

Bursa Efek Indonesia” Hasil pengujian secara parsial variabel ROA berpengaruh signifikan 

terhadap profitabilitas dan ROE berpengaruh negative signifikan terhadap profitabilitas. Peneliti 

memilih menganalisis rasio profitabilitas terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur 

sektor makanan dan minuman periode 2017-2020 yang listed di BEI peneliti  ingin mengetahui 

apakah pengaruh signifikan  ROA dan ROE terhadap harga saham  pada perusahaan 

manufaktur sektor makanan dan minuman yang listed di BEI. 

  

 
2. METODE PENELITIAN 

 

2.1 Identifikasi Masalah 

 Variabel dalam penelitian ini dibedakan menjadi dua yaitu variabel independen 

(variable bebas) dan variable dependen (variable terikat). 

 

2.2 Teknik Pengumpulan Data 

Populasi dalam penelitian ini adalah laporan keuangan perusahaan manufaktur sektor 

makanan dan minuman periode 2017 desember-2020 desember yang listed di BEI. Metode 

pemilihan sampel menggunakan purposive sampling, yaitu metode pengambilan sampel dengan 

menggunakan kriteria tertentu. Kriteria pemilihan sampel penelitian ini adalah perusahaan 

manufaktur sektor makanan dan minuman yang berdiri dan secara rutin mencatatkan laporan 

keuangan tahunannya periode 2017 Desember-2020 Desember 

  

2.3 Teknik Analisis Data 

  Statistik Desktiptif 

 Statistik deskriptif memberikan gambaran atau deskripsi suatu data yang dilihat dari 

nilai rata-rata (mean), standard deviasi, varian, maksimum, minimum, sum, range, kurtosis, dan 

skewnewss (Ghozali,2011). 

 

Regresi Linear Berganda 

 Analisis regresi linear berganda merupakan salah satu analisis yang bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh suatu variabel terhadap variabel lain. Dalam analisis regresi variabel yang 

mempengaruhi disebut independent variabel (bebas) dan variabel yang dipengaruhi disebut 

dependent variabel (terikat) (Prayitno, 2010). Untuk mengetahui pengaruh Return on asset  

(ROA), Return on equity (ROE), terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur sektor 

makanan dan minuman periode 2019 desember-2020 desember yang listed di BEI digunakan 

analisis regresi linear berganda sebagai berikut: 

Y = a + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4 + e 

Keterangan: 

Y  = Harga Saham 

a  = Konstanta 

X1  = ROA 

X2  = ROE 

e  = Random error atau variabel gangguan 

 

 



 
3. HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

 

3.1 Hasil perhitungan regresi linear berganda. 

Tabel 4.5 Hasil Perhitungan Regresi Linier Berganda 

Tabel coefficients 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1208.278 267.853  4.511 .000 

ROA 54.757 8.800 .464 6.222 .000 

ROE 84.536 9.258 .681 9.131 .000 

a. Dependent Variable: Harga Saham    

 

Berdasarkan tabel 4.5 hasil tersebut dapat diperoleh persamaan regresi linier berganda sebagai 

berikut : 

Y =  a  + b1 X1 + b2 X2 + e 

Y = 120.278 + 0,464X1 + 681X2  + e 

Dimana :  

Y = Harga Saham  

a = Constant 

b 1,2 = koefisien regresi untuk variabel X1, X2     

e =  faktor pengganggu diluar model (kesalahan regresi) Ghozali, 2013       

Interpretasi dari hasil perhitungan uji linier berganda tersebut dinyatakan sebagai berikut ini : 

1.  ROA (X1) dapat dijelaskan bahwa variabel ROA berpengaruh terhadap harga saham pada 

setiap perusahaan. 

2. ROE (X2) dapat dijelaskan bahwa variabel ROE berpengaruh terhadap harga saham pada 

setiap perusahaan. 
 

Tabel 4.6 Hasil Perhitungan Uji Hipotesis 

Tabel coefficients 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1208.278 267.853  4.511 .000 

ROA 54.757 8.800 .464 6.222 .000 

ROE 84.536 9.258 .681 9.131 .000 



  

Hasil dari uji hipotesis untuk mengetahui pengaruh variabel ROA, ROE. Berdasarkan hasil uji 

hipotesis diatas dapat disimpulkan sebagai berikut : 

1.  Variabel ROA (X1) memiliki signifikan  0,00   0,05 maka hipotesis diterima, jadi secara 

parsial variabel ROA berpengaruh signifikan terhadap harga saham sektor makanan dan 

minuman di BEI. 

2. Variabel ROE (X2) memiliki signifikan sebesar 0,00   0,05 maka hipotesis  diterima, jadi 

secara parsial variabel ROE berpengaruh signifikan terhadap harga saham sektor makanan 

dan minuman di BEI. 

 

4. PENUTUP 

4.1 Kesimpulan  

1. Dari hasil analisis data diperoleh bahwa variabel Return On Asset (ROA) berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Hal ini dapat dilihat dari tingkat signifikansi sebesar 

0,000 yang berarti bahwa lebih kecil dari 0,05. Maka Return on Asset (ROA) merupkan 

determinan harga saham perusahaan sektor makanan dan minuman yang listed BEI. 

2. Dari hasil analisis data diperoleh bahwa variabel Return On Equity (ROE) berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Hal ini dapat dilihat dari tingkat signifikansi sebesar 

0,000 yang berarti bahwa lebih kecil dari 0,05. Maka Return on Equity (ROE) merupkan 

determinan harga saham perusahaan sektor makanan dan minuman yang listed BEI. 

 

4.2 Saran 

1. Bagi Investor  

Bagi investor yang tertarik untuk menanamkan investasinya pada perusahaan sektor 

makanan dan minuman yang listed di BEI sebaiknya harus benar-benar teliti dalam 

menganalisa laporan keuangan perusahaan , sehingga mendapatkan keuntungan yang 

sesuai dengan yang diharpkan . Hal ini dapat dilakukan dengan menggunakan 

menganalisa faktor-faktor yang dalam penelitian ini terbukti secara signifikan 

mempengaruhi return saham, yaitu Return on Asset(ROA) dab Return on Asset (ROE). 

Untuk itu penting bagi investor untuk menggunakan rasio tersebut untuk kepentingan 

analisa sebelum melakukaninvestasi, sebab dari hasil penelitian ini menunjukkan ROA 

dan ROE merupakan faktor yang secara signifikan dapat digunakan untuk memprediksi 

return saham. Selain faktor tersebut, kontribusi dari faktor lain seperti halnya faktor 

eksternal juga perlu diperhatikan, seperti kondisi politik . kurs valuta asing, tingkat suku 

bunga, dan sebagainya 

2. Bagi Pihak Perusahaan  

Dilihat dari hasil penelitian iniyang menyatakan bahwa ROA dan ROE memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap return saham, sehingga saran untuk perusahaan adalah 

agar perusahaan mampu terus meningkatkan kinerja dalam meningkatkan laba yang 

didapatkan dari asset dan laba per lembar harga saham. Kedua rasio ini terbukti memiliki 

pengaruh terhadap return saham, artinya dengan tingginya kedua rasio ini, akan menarik 

para investor untuk menanamkan modal pada perusahaan. 

 

3.Bagi Peneliti Selanjutnya  

Bagi peneliti dengan topic sejenis disarankan untuk melakukan kajian lebih lanjut dengan 

memasukkan variabel bebas lainnya, seperti Return on investment, Debt Equity Ratio, 

Return On Risked Asset, dll, dan bagi penelitian selanjutnya sebaiknya memperpanjang 



periode penelitian dan memperbanyak jumlah sampel yang digunakan, sehingga akan 

diperoleh gambaran yang lebih akurat. 
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