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MOTTO

“Orang lain tidak akan paham struggle dan masa sulitnya kita, yang mereka ingin tahu hanya

bagian success stories. Berjuanglah untuk diri sendiri walaupun tidak ada yang tepuk tangan.

Kelak diri kita di masa depan akan sangat bangga dengan apa yang kita perjuangkan hari ini.
Tetap berjuang ya!”

“Jika kamu mencari satu orang yang akan mengubah hidupmu, lihatlah di cermin.
Ya! Diri Kamu Sendiri.”

Vi



PERSEMBAHAN

Alhamdulillah puji syukur kami panjatkan kepada Allah SWT yang telah melimpahkan

segala nikmat kesehatan, pemahaman dan kasihNya sehingga dapat menyelesaikan tugas akhir
ini sesuai dengan jadwal yang telah direncanakan. Dalam kesempatan ini kami ucapkan banyak-
banyak terimakasih kepada semua pihak yang telah membantu dalam proses penyelesaian tugas
akhir ini diantaranya:

1.

Kedua orang tua tercinta, Bapak Edi Wahono dan Ibu Sudaryati serta keluarga besar penulis
yang selalu memberi dukungan, mendoakan, perhatian, kasih sayang, motivasi dan
semangat untuk penulis. Terimakasih untuk semua dukungannya, semoga penulis bisa
selalu membanggakan dan membahagiakan kedua orang tua dan keluarga besar penulis.
Kepada sahabat SMA terbaik saya Tasya Agnatha Shalzabilla yang selalu memberikan
dukungan semangat, senantiasa menemani dan selalu memberi support kepada penulis.
Terimakasih telah menjadi sosok sahabat yang selalu berada dipihak saya dalam suka
maupun duka sehingga saya dapat menyelesaikan penulisan ini dengan baik.

Kepada sahabat kuliah terbaik saya Griselda Eka Cecilia Prabowo dan Aulia Firdatus Sofi
sebagai partner terbaik saya selama menempuh jenjang perkuliahan ini. Terimakasih atas
segala dukungan dan support yang diberikan kepada penulis disaat masa-masa sulit selama
perkuliahan sampai dengan mengerjakan skripsi ini.

Kepada partner skripsi saya Dwi Putri Pramudiya yang selalu memberi support dan
mengajak saya untuk terus berproses cepat dalam mengerjakan skripsi ini. Terimakasih atas
ajakan untuk terus berproses dan menyelesaiakan skripsi ini.

Terimakasih untuk temen-temen Akuntansi angkatan 2020 yang telah berperan banyak
memberikan pengalaman dan pembelajaran selama di perkuliahan ini. goodbye and
enthusiasm for a more real life.

Terakhir untuk Yesica Melinda Putri, last but not last, ya! Diri saya sendiri. Apresiasi
sebesar-besarnya telah kuat dan bertanggung jawab untuk menyelesaikan apa yang telah
dimulai. Terimakasih telah mengendalikan diri dari berbagai tekanan di luar kendali diri
kamu sendiri dan menikmati setiap proses yang bisa dibilang tidak mudah. Terimakasih
sudah bertahan mari tetap semangat dan rendah hati, kamu hebat Yesica.

Terimakasih kepada semua pihak yang telah memberikan bantuannya, semoga Allah SWT

membalas segala kebaikan yang telah diberikan. Amin. Semoga skripsi ini dapat menambah
wawasan dan bermanfaat baik bagi penulis dan pembaca.

vii



KATA PENGANTAR

Puji syukur kami panjatkan ke hadirat Allah SWT, berkat rahmat dan karunia-Nya
penulis dapat menyelesaikan tugas akhir yang berjudul “Pengaruh Merger dan Akuisisi Terhadap
Kinerja Keuangan dan Nilai Perusahaan (Studi Pada Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2018-2022)”. Skripsi ini merupakan karya penulis dan ditulis dalam rangka
memenuhi syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Akuntansi pada Program Studi Akuntansi
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Jember.

Dalam menyelesaikan studi dan_penulisan 'skripsi ini, penulis mendapatkan banyak
bantuan berupa pengajaran, bimbingan dan arah dari beberapa pihak secara langsung maupun
tidak langsung. Penulis menyadari bahwa tanpa bantuan dari, berbagai pihak, penulis akan
mengalami kesulitan dalam ‘menyelesaikan skripsi ini. Sehubungan dengan itu penulis
menyampaikan penghargaan-dan ucapan terimakasih yangsebesar-besarnya kepada:

1. Bapak Dr. Hanafi, M Pd selaku Rektor Universitas Muhammadiyah Jember

2. Ibu Maheni Ika Sari, S.E., M.M. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Jember

3. Bapak Rendy Mirwan Aspirandi, S.E., MiS.A selaku Ketua Program Studi. Akuntansi
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Jember

4. Tbu Dr. Arik Susbiyani, S.E., M. Si. selaku dosen pembimbing 1 (satu) yang selalu bersedia
meluangkan waktunya untuk memberikan bimbingan baik berupa kritik-maupun saran dalam
penulisan skripsi ini.

5. Bapak Dr. Riyanto Setiawan Suharsono S.E., MSA  Ak., CA., CSRS;;"CSP., MCE. selaku
dosen pembimbing 2 (dua) yang selalu bersedla meluangkan waktunya untuk memberikan
bimbingan baik berupa kritik maupun saran dalam penulisan skripsi ini.

6. Tbu Dra. Yulinartati, M:M_, Ak., CA. selaku dosen penguji yang telah'memberikan kritik dan
saran dalam penulisanini.

7. Bapak dan Ibu dosen Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Jember yang telah memberikan ilmu pengetahuan yang bermanfaat yang
diberikan selama ini.

8. Terimakasih mendalam kepada bapak dan mama tercinta beserta keluarga besar telah
memberikan dukungan dan doa.

9. Rekan-rekan penulis Prodi-Akuntansi angkatan 2020 yang telah-banyak memberikan bantuan
selama perkuliahan hingga selesainya. masa studi.

Jember, 03 Juli 2024

Yesica Melinda Putri
NIM. 20.1042.1073



DAFTAR ISI

Halaman

HALAMAN SAMPUL ..ottt ettt se sttt se st se et snenes i
HALAMAN JUDUL ..ottt ettt ettt sttt st ene e i
PERNYATAAN PENULIS ...ttt e s ii
PERSETUJUAN TUGAS AKHIR ....ooiiiicee et iv
PENGESAHAN TUGAS AKHIR ...t ittt naae e snae e saae e nnnne e \
Y/ (O 2 I I T e UP TR UPPTRTO Vi
PERSEMBAHAN ..ottt i e ettt sesr e sbean s be st e seebe st e e enenteseeneerees vii
F N S A o RS viii
ABSTRACT ..ottt ettt ettt eRe e be e be st e s e s b ah e b SR et et e st et bt e b neebe st e e benre e iX
KATA PENGANTAR . oottt e ase st st e s e be st enease ks abeebentensanensens X
DAFTARRSE.............qm o [ P N bl gt i Xi
DAFTAR BABEL ....0%. B I i i o et g o e R Xiv
DAFTAR GAMBAR ... ittt et e st a e st e e et teeeatas e e s eeeessaaeaabeeeerseeennnseeanseeeaneeas XV
Y I o G I N AV | A U S S XVi
BAB 1. PENDAHULUAN ..ottt saesa s ettt ne s e se st s aabe st anesnens 1
O R I 7 g = 1= P> Vo P SRS 1
1.2 RUMUSAN MASAIAN ...t e et nb e e 4
1.3 TUJUAN MASAIAN ......ceiiiiiece ettt re e 4
1.4 Manfaat PENElItIAN. ..ottt st 5
BAB 2. TINJAUAN PUSTAKA . ..ottt st at e an et e ste st sbestesnanneaneas 6
2 R I 1] T U0 L T =T I RSSO 6
2 S R =To 1Yo < ] PRSP T PP PR 6

2.2 MErger dan AKUISISE ......c.eciiiiiiie et e et nbe e e e sreeaneas 7
2.2.1.  Pengertian Merger dan AKUISISI........ccivueivereiiierieeiesieseesesee e esie e e esee e e eee e 7
2.2.2.  Jenis-Jenis Merger dan AKUISIST .........ccoeriririeiiiene e 8
2.2.3.  Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Merger dan AKUISISI ........ccccovvevveiiienieiiieeiinens 9
2.2.4.  Manfaat Merger dan AKUISIST ........coeiiiiriiiiieiee e 10

2.3 NIAI PEIUSANAAN........iiii ettt et re e steete e nneeseeeneenns 10



2.4 KINEIJa KEUANGAN.......eiiiieiii ittt st st e e e e st e et e e s beesbeesnaeenreeenae e e 11

2.4.1  Pengertian Kinerja KEUANGAN ..........cccveiieiieiieie e se e sae e sae e 11
2.4.2  Tujuan Kinerja KEUANGAN ........coueiiriiriiiiriisieiee st 12
2.4.3  RaSio-RaSio KEUANGAN........cccciiiiiieiie ittt rne e 13

2.5  Penelitian TerdanUIU ..o 17
2.6 Pengembangan HIPOTESIS ........oiuiiieieiieiieie ettt es 20
2.7 Kerangka KONSEPLUAL ............coviiiiiiiie ettt 23
BAB 3. METODE PENELITIAN .. ..ottt et srae e e e 24
3.1 JENIS PENEIITIAN ......eeuie ittt b et b ettt b et sb e b nnes 24
3.2 Operasional Variabel...........cocoiiiiiiie et 24
TR T T ] o T=] gl D SRR 26
3.4 Populasi dan SAMPEl .......c.coi oo e 26
3.5 ANALISIS DAL ...ttt ettt bbb etttk bbbt 29
3.6 TeKnik ANAlISIS DALA.......ccciiiruiiieiiaieiieiieessbeesieeiesseesateeesseesseeseeneesteensesnsaseeaseeeneenees 29
3.6. 1  Statistik DESKITPLIT ...t et 29
3.6.2  Uji NOIMAlItas DALA .......cociiuiiiiiieiiiie ittt sttt bbb bt 29
3.6.3 | Vii Hipttegis . Ngll. ... —— A4 Yoml oo 30
BAB 4. HASIL DAN PEMBAHASAN ......coiiiiiietit e stseste et se s st seesessenes 32
4.1 Deskripsi Objek PeNeITIAN . ............coiiiiiiii it b s 32
4.2 ANAIISIS DALA ....cuiiieeiii ettt et bbb ettt et e b e 32
4.3 TEKNIK ANALISIS DALA......ciuiieiiiiiiiieie sttt ettt sb e bbb ne s 34
4.3.1 Statistik DESKITPLIT. ......ccoiiie it st 34
4.3.2 Uji NOrMaAlitas Data..........cccooiiiiuiiiiieiee ettt ta e ane e 36
G A U T 100 1] RSP 37

A4 PeMBDANASAN ... .cciiiii ittt et b g e ettt et te e e nre e reenee e 38
4.4.1 Pengaruh Merger dan Akuisisi Terhadap Likuiditas Perusahaan.............c..cccccevvvenene. 39
4.4.2 Pengaruh Merger dan Akuisisi Terhadap Aktivitas Perusahaan ............c.ccocoevivnnnene 40
4.4.3 Pengaruh Merger dan Akuisisi Terhadap Solvabilitas Perusahaan..............c.cc.cceuee. 41
4.4.4 Pengaruh Merger dan Akuisisi Terhadap Profitabilitas Perusahaan ...............c........... 41
4.4.5 Pengaruh Merger dan Akuisisi Terhadap Price Book Value Ratio Perusahaan........... 42
BAB 5. KESIMPULAN, KETERBATASAN, SARAN DAN IMPLIKASI .........cccccvvvennne. 43

xii



5.1 KESIMPUIAN. ... et e e et e et e e e e s r e e be e reeenae e 43

5.2 KEEEIDALASAN ... eevvieete ettt bbbttt bbbt 45
5.3 SAIAN ...ttt bbbttt eh b e e be e R bt e bt e nb e e bt e eRb e e teennne e e 45
ST 010 1156 ) USSP PPTR 46
DY I AN o o U T I AN A SR 48
LAMPIRAN . ..ottt ettt b e bbb e e e st et et e b e s e et e st et e se e b et e ne e b e sbe st enenre e 53

Xiii



DAFTAR TABEL

Halaman

Tabel 1. 1 Kinerja Keuangan Sebelum dengan Sesudah Merger dan Akuisisi di Industri Logam

10T L= o TSROSO R SRR PSPPI 3
Tabel 2. 1 Penelitian TerdanuIU ..........cccoviiiiiiiee s 17
Tabel 3. 1 POPUIaSi PENEIITIAN. .........oiiiiiiiicee s 26
Tabel 3. 2 Sampel Penelitian ..o s 27
Tabel 3. 3 Perusahaan Merger dan Akusisi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia................... 27
Tabel 4. 1 Hasil Kriteria Pemilihan Sampel Penelitian ............cccceoveiiiiiiiccice e, 32
Tabel 4. 2 Kinerja Keuangan Sebelum dengan Sesudah Perusahaan Merger dan Akuisisi ......... 32
Tabel 4. 3 Price Book Value Ratio Sebelum dengan Sesudah Perusahaan Merger dan Akuisisi. 33
Tabel 4. 4 Statistik Deskriptif Sebelum dengan Sesudah Merger dan AKUISISI ...........ccccceovenene. 35
Tabel 4. 5 Uji Normalitas One-Sample Kolmogrov-Smirnov Test Kinerja Keuangan dan Nilai

Perusahaan Sebelum Outliers dan Transformasi Data ......ccccoeoviiiieiiinineniees i 36
Tabel 4. 6 Uji Normalitas One-Sample Kolmogrov-Smirnov Test Kinerja Keuangan dan Nilai

Perusahaan Sesudah Outliers dan Transformasi Data.............cccoivriiiniiineieiene et 37
Tabel 4. 7 Uji Paired Sample T-Test Kinerja Keuangan dan Nilai Perusahaan ..............cc.co....... 37
TaADEI 4. 8 UJIE IMIBNOVA ...tttk stk et bttt e e R e S b et b et neenbeenee e 38
Tabel 4. 9 KeSIMPUIan HIPOLESIS ......ccuveuiiiieirieieiieeesiiiessaeseeeseesbaessssneessaesteasesseesseeaesaesseaseenns 38

Xiv



DAFTAR GAMBAR
Halaman

Gambar 1. 1 Grafik Perkembangan Aktivitas Merger dan Akuisisi di Indian Tahun 2003-2013.. 2
Gambar 2. 1 Kerangka KONSEPLUAL...........c.coiveiiiieiiee et 23

XV



DAFTAR LAMPIRAN

Halaman
Lampiran 1. Daftar Sampel PErusanaan.............cccoeiveiiiie i 53
Lampiran 2. Perhitungan Kinerja Keuangan Sebelum Merger dan AKUISISI............cccccvvveiieennene. 55
Lampiran 3. Perhitungan Kinerja Keuangan Sesudah Merger dan AKUISISI ........cccocvevviiveivennnne. 57
Lampiran 4. Perhitungan Price Book Value Ratio (PBVR) Sebelum Merger dan Akuisisi......... 60
Lampiran 5. Perhitungan Price Book Value Ratio (PBVR) Sesudah Merger dan Akuisisi ......... 61
Lampiran 6. Output SPSS Statistik Deskriptif Sebelum Perusahaan Melakukan Merger dan
AAKUTSTST 1ttt et sttt bt E Rt e SRR b e bt bt e bt e bt e st et et et et e bt et e neenes 62
Lampiran 7. Output SPSS Statistik Deskriptif Sesudah Perusahaan Melakukan Merger dan
AAKUISTST .ttt ettt ket eh e bt et s e bt e st e be 2o s e e R e RRe e bt e st e e beenbeentenreenbeenee e 62
Lampiran 8. Output SPSS Uji Normalitas Kinerja Keuangan dan Nilai Perusahaan Sebelum
Outlier dan TranSfOrMasi DALA .....cc..ccviiiiiiiiiieie et sb e 62
Lampiran 9. Output SPSS Uji Normalitas Kinerja Keuangan dan Nilai Perusahaan Sesudah
Outlier dan TransfOrmasi DALA ...........coiiiiurieerieiieiieie e iee s ssae e eesbeesteesseeseesseessessssnseensesneesses 63
Lampiran 10. Output SPSS Uji Paired Sample T-Test Kinerja Keuangan dan Nilai Perusahaan 64
Lampiran 11. Output SPSS Uji MANOVA.......cc.ccveiiiiiiiiiie e ceese s iie st ses st saeeene e sre e 64

XVi



