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ABSTRAK 

Fluktuasi harga saham yang terjadi pada sub sektor makanan dan minuman selama periode 

2022-2024 menunjukkan terdapat aspek penting yang perlu diperhatikan investor saat 

menentukan keputusan investasi. Investor membutuhkan informasi akuntansi yang relevan 

seperti arus kas operasi, nilai buku ekuitas yang dapat dipercaya untuk memahami faktor-faktor 

yang mempengaruhi pergerakan harga saham. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan 

menguji pengaruh arus kas operasi dan nilai buku ekuitas terhadap harga saham, serta 

menganalisis peran kebijakan dividen sebagai variabel moderasi pada perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman periode 2022-2024. Populasi dalam penelitian adalah 83 yang terdaftar 

pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman pada periode 2022-2024. Sampel pada 

penelitian ini adalah 29  perusahaan yang diambil dengan metode purposive sampling. Metode 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode penelitian kuantitatif dengan analisis data 

berupa analisis regresi linear berganda dan uji MRA. Hasil dari penelitian ini menunjukkan 

bahwa Arus kas operasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham  sedangkan 

nilai buku ekuitas tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Pada analisis variabel 

moderasi dengan uji MRA menunjukkan kebijakan dividen tidak mampu memoderasi pengaruh 

arus kas operasi terhadap harga saham dan kebijakan dividen tidak mampu memoderasi 

pengaruh nilai buku ekuitas terhadap harga saham. 

Kata kunci : Arus Kas Operasi; Harga Saham; Kebijakan Dividen, Nilai Buku Ekuitas. 
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ABSTRACT 

Stock price fluctuations in the food and beverage sub-sector during the 2022–2024 period 

indicate the presence of important aspects that investors should consider when making 

investment decisions. Investors require relevant and reliable accounting information, such as 

operating cash flow and book value of equity, to understand the factors influencing stock price 

movements. This study aims to analyze and examine the effect of operating cash flow and book 

value of equity on stock prices, as well as to investigate the moderating role of dividend policy 

in food and beverage sub-sector companies during the 2022–2024 period. The population of 

this study consists of 83 companies listed in the food and beverage sub-sector during the 

research period. The sample includes 29 companies selected using the purposive sampling 

method. This study employs a quantitative research approach, with data analysis conducted 

using multiple linear regression and Moderated Regression Analysis (MRA). The results 

indicate that operating cash flow has a negative and significant effect on stock prices, while the 

book value of equity has no significant effect on stock prices. Furthermore, the MRA results 

reveal that dividend policy does not moderate the relationship between operating cash flow and 

stock prices, nor does it moderate the relationship between book value of equity and stock 

prices. 

Keywords: Book Value of Equity; Dividend Policy; Operating Cash Flow; Stock Price. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  


